








1. 연결기준 경영실적 요약  

(679) (3,693 ) (3,683) 

4.5% 
5.7% 

8.2% 

주) 현대오일뱅크 연결기준임,  

ㆍ전년 동기 대비  +121.7% 

- 현대케미칼 신규 가동 효과 외 

ㆍ전기 대비  -17.7% 

- 정기보수로 인한 생산량 감소 
 ※ 원유 가동량: (QoQ) 41만B/D → 31만B/D 

ㆍ전년 동기 대비  +22.5% 

 
 

ㆍ전기 대비  +19.7%  

- 매출 감소에도 불구하고 정제마진 개선으로 증가 



현대오일뱅크     27,585       1,850  6.7%    34,267       1,305  3.8%    26,642         945  3.5% 

현대케미칼      7,753         544  7.0%      8,191         523  6.4%            -  (17) -  

현대쉘베이스오일      1,737  328 18.9%      1,812  410 22.6%      1,304  267 20.5% 

기타/연결조정  (3,683) 25 -  (3,693) 57 -  (679)  44 -  

연결합계     33,392       2,747  8.2%    40,577       2,295  5.7%    27,267       1,239  4.5% 

주) 지분법적용대상 현대코스모 실적은 연결 영업이익에 미포함 



• 3분기 분석 

    - 유가는 OPEC 감산안이 유지되는 가운데  

      글로벌 수요증가(+1.4%)로 반등 

    - 제품크랙은 美 정유사 가동차질로 상승 
 

• 4분기 전망 

    - 유가는 감산안 연장으로 보합세 유지 전망 

    - 제품크랙은 정기보수시즌 후 공급증가로 소폭 감소 

(단위: $/Bbl) 
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• 전기 대비  +41.8%, 전년 동기 대비 +95.8%  

    - 유가상승으로 인한 재고관련 이익 증가 

    - 제품크랙 상승으로 정제마진 증가 

    - 전년 동기는 환율 급락(-68원/$)으로 이익 감소 



• 3분기 분석 

    - MX-N : 日 제조사 정기보수 후 공급증가로 하락 

    - BZ-N : 중국 벤젠 재고 증가 등으로 감소 

 

• 4분기 전망 

    - MX-N : 중국 신증설 영향으로 약세 지속 

    - BZ-N : 中 스티렌모노머 시황 안정화로 약보합 

523  544  
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• 현대케미칼 신규 가동 (`16.11월) 

 

• 전기 대비  +4.0%  

    - 석유화학 스프레드 소폭 감소하였으나 유가상승   

      으로 재고관련 이익 발생 

(단위: $/Ton) 
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• 전기 대비  -20.0%  

    - 기유 스프레드 하락으로 이익 감소 

 

• 전년 동기 대비  +22.8% 

    - 전년 동기 촉매교체로 인한 생산량 감소 

 

(단위: $/Ton) 
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• 3분기 분석 

    - 경쟁사 정기보수 종료에 따른 공급증가와 Gas Oil  

      가격 상승 등 원가부담으로 기유 스프레드 하락 

 

• 4분기 전망 

- 역내외 공급 확대 및 고점도 기유 비수기 진입으로   

      기유가격 약보합 예상 
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•

•-자본(이익잉여금) 증가에 따른 전년대비 순차입금 비율 개선 
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-  배당 실시하였으나 당기순이익 증가로 전년대비 부채비율 개선 

     부 채 

     순차입금 



• `17년 3분기 주요공정 증설 내역 

      - 원유 처리량 증대 및 #2 공장 고도화 설비 증설 

• 현대케미칼 등 자회사에 대한 투자성과 실현으로 비정유부문의 
영업이익 기여도 증가 

구 분 `16.3Q 누계 17.3Q 누계 

정    유 80% 68% 
비 정 유 20% 32% 

□영업이익 기여도 
공 정 기존 Capa. 증설 후 

CDU (상압증류) 520 600 

RDS (중유탈황) 85 98 

FCC (촉매분해) 76 86 

(단위: 천BD) 

• `18년 하반기 주요공정 증설 계획 

      - 고도화 설비 효율성 증대를 위한 투자 예정  

공 정 증설 내역 비 고 

SDA 아스팔텐 사전 분리로 공정 효율성 증대 신 설 

DCU SDA로 증가한 아스팔트의 경질유 전환 증 설 

HCR 고도화율 상향 및 초중질유 처리량 확대 증 설 

- 비정유: 현대케미칼, 현대쉘베이스오일 (현대코스모 제외: 지분법 대상) 

• 현대오씨아이(지분율 51%, OCI 합작사) 상업가동 예정 (`18.1월) 

     - 카본블랙 연산 10만톤 생산 (향후 추가 5만톤 증대) 

▷ 당사는 시설 고도화 및 사업 다각화를 통해 안정적인 수익을 창출 
하여 21분기 연속 흑자 달성 (`12.3Q ~ ̀ 17.3Q) 





QoQ YoY 

매출 33,392  -17.7% 22.5% 40,576  27,267  

29,522  -20.9% 17.2% 37,318  25,184  

3,870  18.8% 85.8% 3,258  2,083  

영업이익 2,747  19.7% 121.7% 2,295  1,239  

8.2% 2.6%p 3.7%p 5.7% 4.5% 

-161            -            -  -221  177  

법인세차감전순이익 2,586  24.7% 82.6% 2,074  1,416  

566           -            -  507  305  

순이익 2,020  28.9% 81.8% 1,567  1,111  

     1,769  36.7% 71.2% 1,294      1,033  

251  -8.1% 221.8% 273 78  

32,051  32,532  34,039  

(3,009) (3,256) (2,197) 

65,031  65,496  67,558  

자산총계 97,082  98,028  101,597  

30,882  30,226  31,613  

(11,020) (12,021) (10,116) 

21,336  18,641  21,836  

(18,859) (16,168) (19,358) 

부채총계 52,218  48,867  53,449  

12,254  12,254  12,254  

4,062  4,084  4,018  

24,952  28,807  27,610  

3,596  4,016  4,266  

자본총계 44,864  49,161  48,148  

부채 및 자본총계 97,082 98,028 101,597 




